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O ICEI-RJ é um indicador de opinido empresarial, composto pelas avaliacbes do momento atual e das expectativas para

os proximos seis meses. O indice varia de 0 a 100 pontos, com os resultados acima de 50 indicando melhora ou otimismo,
e abaixo indicando piora ou pessimismo.

ICEI-RJ cresce, mas empresarios completam 22 meses com falta de confianca

No encerramento do terceiro trimestre de 2026, o indice de Confianca do Empresario Industrial
Fluminense (ICEI-RJ) alcancou 49,5 pontos em outubro, avancando 4,0 pontos frente a setembro (45,5
pontos). Com isso, a percepcao dos industriais fluminenses aproximou-se da linha dos 50 pontos — limite
gue separa o otimismo do pessimismo. O indicador superou o nivel observado no mesmo periodo do ano
anterior (48,0 pontos em outubro de 2025) e manteve-se superior ao ICEl Brasil (46,2 pontos). Ainda assim,

o dado consolida 0 22° més consecutivo abaixo dos 50 pontos, indicando que o setor produtivo fluminense
permanece afastado do terreno da confianga.

O resultado do trimestre reflete a divergéncia entre a conjuntura presente e as expectativas futuras.
Enquanto custos financeiros e incertezas ainda restringem os negdcios no curto prazo, a proximidade do
fim do ano — periodo tradicionalmente mais favoravel para a indUstria — tende a influenciar positivamente
as expectativas. Ainda assim, com o ICEI-RJ abaixo da média historica (51,3 pontos), a postura industrial
segue pautada pela cautela nas decisdes de investimento e contratacdo, sendo prematuro apontar uma
reversdo do cendrio sem a consolidacdo de sinais mais consistentes nos préximos meses.
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Na anélise dos componentes do ICEI-RJ, o Indicador de Condigbes Atuais situou-se em 41,2 pontos em
outubro, avancando 1,6 ponto em relacdo a setembro, mas completando trinta e um meses consecutivos
no campo pessimista — abaixo da linha diviséria dos 50 pontos — e distante de sua média historica (44,2
pontos). A visdo mais cautelosa dos empresarios industriais segue concentrada no ambiente
macroecondmico amplo: a percepg¢do sobre as condi¢des da economia brasileira (35,7 pontos) e do estado
do Rio de Janeiro (37,0 pontos) permaneceu em terreno pessimista, a despeito do avanco mensal. A
avaliacdo dos industriais quanto as condicOes das proprias empresas também permaneceu pessimista
alcancando 43,6 pontos, mas em patamar menos desfavoravel.

Por sua vez, o Indicador de Expectativas retornou ao campo otimista ao avancar 51 pontos na
comparagdo mensal, alcangando 53,6 pontos em outubro. As expectativas dos empresarios em relagdo a
propria empresa permaneceram no campo otimista e avancaram para 56,4 pontos. Quanto ao cenario
macroecondmico, a visdo dos industriais sobre a economia brasileira (48,2 pontos) e sobre o estado do Rio
de Janeiro (47,7 pontos) continuou no campo pessimista, mas apresentou recuperacdo frente ao més
anterior. Com esse avanco, a percepgao prospectiva para o estado igualou exatamente a sua média histérica
(47,7 pontos), revelando uma visdo empresarial sensivelmente mais favoravel para os proximos seis meses.

Tabela: ICEI-RJ e seus componentes

Estado do Rio de Janeiro out/26 set/26 out/25 Hli\:fédrii?:a

ICEI-RJ 49,5 45,5 48,0 51,3

Indicador de Condicoes Atuais 41,2 39,6 43,4 44,2
Condicdes da Economia Brasileira 357 33,6 39,1 40,6
Condicoes do Estado 37,0 34,3 42,2 39,2
Condicoes da Empresa 43,6 42,4 45,6 46,4
Indicador de Expectativas 53,6 48,5 50,2 54,8
Expectativas da Economia Brasileira 48,2 38,8 42,2 49,2
Expectativa do Estado 47,7 40,3 39,0 47,7
Expectativa da Empresa 564 52,9 544 58,1

Na anélise dos principais entraves a atividade industrial, a elevada carga tributaria segue como a
principal restricdo aos negocios fluminenses, assinalada por 37,2% dos empresarios, ampliando o peso
observado no trimestre anterior (35,6%). Em seguida, a demanda interna insuficiente consolida-se na
segunda colocagdo, com avango relevante nas mencdes (de 29,0% para 33,3%), refletindo as dificuldades
impostas pelo enfraquecimento do consumo no mercado domeéstico.

Destaca-se o avanco das taxas de juros elevadas para a terceira colocacdo, apontadas por 30,8% dos
industriais, ante 27,1% no segundo trimestre. Embora a pesquisa tenha sido realizada em meio ao ciclo de
cortes da taxa Selic — estabelecida em 13,75% —, o nivel do custo do crédito continua restritivo, onerando
a gestdo do capital de giro e o cronograma de novos investimentos.
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Grafico: Principais entraves ao empresario industrial
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Mesmo com a aproximacdo do ICEI-RJ da zona de neutralidade no encerramento do terceiro trimestre, a
indUstria do estado segue condicionada por entraves que limitam seu ritmo de atividade. O peso da
tributagdo, o crédito ainda caro e a fraqueza da demanda doméstica compdem um ambiente de negdcios
desafiador, que inibe novas contratacdes e adia decisGes de investimento fabril. Ainda que a melhora das
expectativas sinalize o tradicional aquecimento sazonal de fim de ano, a consolidacdo desse otimismo
exigird avancos estruturais. Nesse sentido, a recuperacdo sustentdvel da indUstria depende de
previsibilidade econdmica, da melhoria das condicdes de crédito e da criacdo de um ambiente propicio aos
investimentos, a inovacdo e a competitividade — cenario em que a disciplina fiscal se impde como um
compromisso indispensavel e fundamental para que as taxas de juros recuem de forma estrutural.

METODOLOGIA:

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) é um indicador antecedente utilizado para identificar mudancas de tendéncia
na producao industrial. A Sondagem Industrial é um levantamento de opinido empresarial, que tem como objetivo identificar as
situagdes passadas e expectativas futuras da industria. O ICEl e a Sondagem s&o realizadas mensalmente desde setembro de 2010
pela Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan) em parceria com Confederacdo Nacional da Industria (CNI). Os
indicadores variam no intervalo de 0 a 100, valores acima de 50 pontos indicam aumento/otimismo. Para a analise foi usada uma
margem de erro de um ponto.

EXPEDIENTE: Federagao das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN) - AV. Graca Aranha, 01 CEP: 20030-002 - Rio de Janeiro
| Presidente: Luiz Césio Caetano | Diretor Executivo Operacional: Alexandre dos Reis | Diretora de Desenvolvimento Industrial e
Econémico: Luciana Costa Marques de Sa | Diretor de Relacionamento Industrial: Cesar Kayat Bedran | Gerente Geral de
Relacionamento: Marina Coimbra | Gerente Geral de Estudos e Estratégias: Isaque Ouverney | Gerente de Estudos Econémicos:
Jonathas Goulart | Equipe Técnica: Janine Pessanha, Gerlane Andrade, Antonio Carvalho | Estagiario: Vitor Pinheiro | Gerente de
Estudos e Pesquisas: Tatiana Sanchez | Coordenadora de Pesquisas Institucionais: Juliana Campos | Equipe Técnica: Adriana
Esteves.

Informacoes: economia@firjan.com.br
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